SOCRCR

/ Svaz obchodu a cestovniho ruchu CR

EKONOMICKY REPORT

Svazu obchodu a cestovniho ruchu CR

Zarxi 2024

Tento report pracuje s daty zverejnénymi k 18. 9. 2024

ANALYZA SOCR CR / SOCR CR ANALYSIS

1/7



@

KLICOVA SDELENI

e Inflace. V srpnu 2024 vzrostly spotfebitelské ceny o 0,3 % mezimésic¢né. V mezironim
vyjadreni rostly tempem 2,2 %. Rast spotfebitelskych cen byl v srpnu oproti letni prognéze
CNB vy$8i0 0,4 p. b.

e Ceny potravin. Index cen v oddile potraviny a nealkoholické n4poje v srpnu vzrostl o 0,5
% mezimési¢né, v mezirocnim vyjadieni pak doslo k poklesu ve vysi 1,8 %.

e Trzby v maloobchodé. V ¢ervenci maloobchodni trzby mezimési¢né mirné vzrostly o 0,7
%, pfiCemz trzby za pohonné hmoty klesly 0 0,1 %, trzby za nepotravinové vyrobky vzrostly
0 0,4 % a trzby za potraviny vzrostly o 1,3 %. Meziro¢né pak v ¢ervenci doslo k narlstu
trzeb v maloobchodé ve vysi 4,5 %. Ke zvySeni trzeb nejvice pfispély nespecializované
prodejny s pfevahou potravin a internetové a zasilkové obchody.

e Trh prace. V srpnu letoSniho roku €inila ocisténa mira nezaméstnanosti 2,7 %, meziro¢né

v Clenskych zemich EU, tuzemsky trh prace tak zGstava pomérné napjaty.

e Ménovy kurz. Po dobu uplynulého mésice se kurz ¢eské koruny vici euru pohyboval
v rozmezi od 25,03 do 25,45 CZK/EUR. Kurz koruny zareagoval na narust mezimésicni
inflace kratkym posilenim, avSak po nékolika minutach doslo k ustaleni volatility. Kurz
koruny se pak v nasledujicich dnech témér nezménil.

e Odhad HDP pro 2. ctvrtleti 2024. Ve druhém Ctvrtleti doSlo k narGistu HDP o 0,3 %
mezictvrtletné a 0 0,6 % mezirocné&, na mezirocnim rustu HDP se podilely zejména vysSi
vydaje na kone€nou spotfebu a tvorba hrubého fixniho kapitalu. Negativni vliv méla zména
stavu zasob.

Indikator Aktualni hodnota | Pfredchozi report
meziro¢né +2,2% +22%
Mira inflace 08/2024
mezimésicné +0,3% + 0,7 %
: meziro¢né -1,8% -3,1%
Ceny potravin 08/2024 —
mezimesicné + 0,5 % + 0,3 %
mezirocné +4,5% + 4,4 %
Trzby v maloobchodé 07/2024 .
mezimésicné + 0,7 % + 0,7 %
Mira nezaméstnanosti 08/2024 2, 7% 2,9 %
CZK/EUR (16. 9. 2024) 25,128 25,197
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INFLACE A CENY POTRAVIN

V srpnu doslo k mezimési¢nimu zvy3eni spotfebitelskych cen o 0,3 %. Mezirocné doslo ke
stejnému narastu spotiebitelskych cen, jako v ¢ervenci, a to 0 2,2 %.!

Mira inflace se v srpnu pohybovala mirné nad trovni inflaéniho cile CNB. Meziroéni riist cen
v srpnu byl oproti letni prognéze CNB o 0,4 p. b. vy$$i. K tomu napomohla predevsim siln&jsi
dynamika cen v oddile potravin, napojli a tabaku, vyssi jadrova inflace a v mensi mife i mirné
vyS$Si rast regulovanych cen. Na druhou stranu doSlo oproti predikci k vyraznému poklesu cen
pohonnych hmot.?

Obrazek 1: Index spotiebitelskych cen
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with administrative prices (left axis)
Bazicky index (prava osa) / Base index (right axis)

Zdroj: CSU

Podle CSU byl v srpnu nariist mezimé&siéni inflace ovlivnén predevsim zvySenim cen v oddile
alkoholické napoje a tabak, kdy doslo k narustu cen tabakovych vyrobki o 1,3 %, cen lihovin
01,7 % avina o 1,8 %. Na zvySeni celkové cenové hladiny se pak pfedevsim podilelo zvySeni
cen najemného z byt o 0,3 % a tepla a teplé vody o 0,7 %. Pokracujici pokles jadroveé inflace,
ktery trva jiz druhy rok, je zplsoben nejen pomalym rdstem cen zahrani€nich vstup(, ale také

1 https://csu.gov.cz/rychle-informace/indexy-spotrebitelskych-cen-inflace-srpen-2024
2 https://www.cnb.cz/cs/verejnost/servis-pro-media/komentare-cnb-ke-zverejnenym-statistickym-
udajum-o-inflaci-a-hdp/Inflace-v-srpnu-2024-nepatrne-nad-2-cilem-CNB/
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dlouhodobé oslabenou domaci poptavkou, ktera byla ovlivnéna pfisnou ménovou politikou
CNB.2

V srpnu doslo k mezimési¢nimu narlstu indexu cen v oddile potraviny a nealkoholické napoje
0 0,5 %, v meziro¢nim vyjadreni vSak doslo k poklesu o 1,8 %. V tomto oddile se oproti srpnu
zvySily ceny uzenin, ato o 2,1 %, dale pak ceny ovoce o 2,2 %, polotuéného trvanlivého mléka
0 8,8 %, oleju a tukl o 3,1 %, nealkoholickych napojd o 1,0 %, ¢okoladovych vyrobkul o 4,7 %,
masla 0 4,8 % a vepfového masa o 1,0 %.

Na meziro€ni bazi i nadale pokracuje protiinflaéni vliv cen potravin, na coz poukazuje podvybér
spotfebniho koSe po vylou€eni potravin. V pfipadé vylou€eni potravin a nealkoholickych
napoju by doslo k meziro&nimu narastu cen o 3,1 %.

Obrazek 2: Inflace na podvybéru spotiebniho kose

Index spotrebitelskych cen (meziro€ni zmény)
Consumer Price Index (year-on-year changes)
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Zdroj: CSU

Dle harmonizovaného indexu spottebitelskych cen (HICP) doslo v CR v srpnu k poklesu cen
potravin meziro¢né o 2,3 %. Primér EU byl pfitom naopak rist o 1,7 %. Pro srovnani — ve
vSech okolnich statech zaznamenaly potraviny meziro¢ni rast cen — v Rakousku o 0,8 %, na
Slovensku o 3,2 %, v Polsku o 3,9 %, v Némecku o 1,8 %. V Madarsku nedoSlo meziroéné
k Zddnému posunu cen potravin.*

3 https://www.cnb.cz/cs/verejnost/servis-pro-media/komentare-cnb-ke-zverejnenym-statistickym-
udajum-o-inflaci-a-hdp/Inflace-se-v-cervnu-2024-vratila-na-2-cil-CNB/
4 Statistics | Eurostat (europa.eu)

ANALYZA SOCR CR / SOCR CR ANALYSIS 417


https://www.cnb.cz/cs/verejnost/servis-pro-media/komentare-cnb-ke-zverejnenym-statistickym-udajum-o-inflaci-a-hdp/Inflace-se-v-cervnu-2024-vratila-na-2-cil-CNB/
https://www.cnb.cz/cs/verejnost/servis-pro-media/komentare-cnb-ke-zverejnenym-statistickym-udajum-o-inflaci-a-hdp/Inflace-se-v-cervnu-2024-vratila-na-2-cil-CNB/
https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/PRC_HICP_MANR__custom_10919112/default/table?lang=en

C s0cReR

TRZBY V MALOOBCHODE

V zafi zvefejnil CSU data o trzbach éeského maloobchodu za éervenec tohoto roku. Z téchto
dat vyplyva, Ze se trzby v maloobchodé zvySily mezimésicné o 0,7 %, pficemz mezirocné doslo
k readlnému zvys$eni 0 4,5 %.°

Na mezimésicni bazi vzrostly trzby za potraviny o 1,3 %, trzby nepotravinového zbozi vzrostly
0 0,4 %. Naopak trzby za pohonné hmoty zaznamenaly mirny pokles 0 0,1 %. Meziro¢né trzby
za nepotravinarské zbozi vzrostly 0 5,9 %, za potraviny 0 4,0 % a za pohonné hmoty o 0,6 %.

Trzby ve specializovanych prodejnach s kosmetickymi a toaletnimi vyrobky meziro¢né vzrostly
0 9,9 %, s farmaceutickym a zdravotnickym zbozim o0 9,6 %, s poCitaovym a komunikaénim
zafizenim o0 0,3 % a s vyrobky pro domacnost o 0,2 %. Naopak trzby klesly v prodejnach s
odévy a obuvi 0 1,9 % a s vyrobky pro kulturu, sport a rekreaci 0 0,5 %. V nespecializovanych
prodejnach s pfevahou potravin se trzby zvySily o 4,8 % a ve specializovanych prodejnach
potravin se snizily o 3,1 %. Trzby v nespecializovanych prodejnach s pfevahou
nepotravinarského zbozi se zvySily o 14,3 %. Internetovym a zasilkovym obchodim trzby
vzrostly 0 17,2 %.

TRH PRACE

Mira nezaméstnanosti dosahla v ervenci hodnoty 2,7 %. Mezirocné tak doslo k jejimu snizeni
00,2p. bt

Dle nové zvefejnénych dat CSU doslo v priib&hu prvniho &tvrtleti roku 2024 k poklesu poétu
obyvatel CR o 41 tisic na 10,86 milionu. Ubytek obyvatel byl zpisoben zejména vysokym
poCtem vystéhovalych a ¢asteCné pfevahou zemfelych nad Zivé narozenymi (o 9,2 tisice).
Velkou ¢ast z téchto vystéhovalych predstavovaly osoby, jimz na konci bfezna skondila
platnost do€asné ochrany a nepozadaly si o jeji prodlouzeni. Saldo stéhovani tak skoncilo v
1. ¢tvrtleti zapornou bilanci —31,8 tisice osob.’

Tato skuteCnost by mohla mit vyznamny dopad na tuzemsky trh prace. Byla to totiz pravé
migrace ukrajinskych obéant na Uzemi CR, ktera Gastedné ulevila napéti na éeském trhu
prace, jenz je stale nadmérné prehfaty. Pokud vSak bude v dalSich mésicich dochazet
k dal$imu odlivu cizinc pfedstavujicich pro CR dodate&nou pracovni silu, situace na nasem
trhu prace se spiSe zhorsi.

5 https://csu.gov.cz/rychle-informace/maloobchod-cervenec-2024

6 https://csu.gov.cz/rychle-informace/miry-zamestnanosti-nezamestnanosti-a-ekonomicke-aktivity-
cervenec-2024

7 https://csu.gov.cz/rychle-informace/pohyb-obyvatelstva-1-ctvrtleti-2024
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MENOVY KURZ

Po dobu uplynulého mésice se kurz Eeské koruny vici euru pohyboval v rozmezi od 25,03 do
25,45 CZK/EUR. Kurz koruny zareagoval na nartst mezimésicni inflace kratkym posilenim,
avSak po nékolika minutach doslo k ustaleni volatility. Sila koruny se pak v nasledujicich dnech
témér nezménila, takZze nedoslo k zadnému vyraznému posileni.

Odhadovana stfedova hodnota kurzu koruny v posledni (tj. letni) prognéze CNB je 25,1
CZK/EUR.®

Obrazek 3: Vyvoj ménového kurzu CZK/EUR
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Zdroj: ECB

ODHAD HDP PRO 2. CTVRTLETI 2024

Na zakladé zptesné&ného odhadu od CSU doslo k ristu HDP ve druhém &tvrtleti o 0,3 %
mezictvrtletné a o 0,6 % meziro¢né, pficemz na meziro¢nim rustu HDP se podilely zejména
vy$Si vydaje na kone€nou spotifebu a tvorba hrubého fixniho kapitalu. Negativni vliv méla
zména stavu zasob.®

Meziro¢ni narast HDP (+0,6 %) byl pozitivné ovlivnén zejména zvySenim vydajd na kone¢nou
spotfebu doméacnosti (+1,2 %) a vydaji na kone¢nou spotfebu vladnich instituci (+0,8 %). Na
naristu HDP se pak dale podilela tvorba hrubého fixniho kapitalu (+0,4 %) a zahrani¢ni
poptavka (+0,3 %). Negativni vliv na rist HDP méla naopak zména stavu zasob (-2,1 %).

8 https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/prognoza/
9 https://csu.gov.cz/rychle-informace/tvorba-a-uziti-hdp-2-ctvrtleti-2024
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V pfipadé, kdy se bude domaci ekonomika ve druhé poloviné letoSniho roku vyvijet podobné
jako v prvnim pololeti, Ize v souhrnu za cely leto$ni rok o¢ekavat rust HDP o 0,7 %, coz v§ak
po predchozich dvou letech hospodarské stagnace nelze povaZovat za vyznamné ozZiveni.°
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10 https://zpravy.kurzy.cz/778210-predbezny-odhad-hdp-ve-2-ctvrtleti-2024/
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